
ζ͔͍̋ͦͦ͟͡ ˢ͎ͪͦͻ͙ͣη ς
ͼ͔ͤͭͪ ͙ͨͪͭΎ͔͙͗ͤΎ 
˻ͭ ˴͙͙͎͊ͤͤͪ͊͒͊͡ ͒ͦ ˨͊͡Έ͔͎ͤͦ ˤͦͫͭͦ͊͟ 

˴͍͊ͪ͊ͦͭͦ͟ ˿Φ˨ΦΣ 
͎͔͔ͤͪ͊͡Έͤ·͚ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟
ˢ˻ ζ͔͍̋ͦͦ͟͡ ˢ͎ͪͦͻ͙ͣη
˨ΦͻΦͤΦΣ ͔͙͊͊͒ͣ͟͟ ˾ˢ˹ лпΦлпΦнлно ͎Φ

VII ˸ ͍͙͚ͦͫͦͫ͟͟ Ή͙ͦͤͦͣ͟;͔͙͚ͫ͟ ͺͦͪͯͣ
II ˽ ͔ͤ͊ͪͤ͊͡Ύ ͙͙͒ͫͯͫͫ͟Ύ

ζˢ˽˴Φ ˾͍͙͍͔͊͊ͣ͘ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͙ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͙͙͗ͤ͘ ͤ͊ ͔͔ͫ͡Φη 



betaren.ru2

˴͙ͦͣͨ͊ͤΎ 
͔͎ͫͦ͒ͤΎ



betaren.ru

˹͍͔͙͊ͨͪ͊ͤ͡Ύ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ

3

˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ 
̆˿˭˾
͎Φ ͔͍̋ͦͦ͟͡ 
˸͍͚ͦͫͦͫͦ͟͟ 
͙ͦ͋͊ͫͭ͡

˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ 
̆˿˭˾
̂˭ˣ˩˴ˮ˿́ˢ˹
͎Φ ˿͊ͣ͊ͪ͊ͤ͒͟ 

˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ 
̆˿˭˾
˴ˢ˭ˢ̆˿́ˢ˹
͎Φ ˿͔͎ͭͨͤͦͦͪͫ͟ 

˻˻˻ ζ˨͍͙ͯ͋ͦͼ͔ͦ͟η
͎Φ ˻͔ͪ͡

˻˻˻ ˹˽˻ ζˣ͔͎ͭ͊ͪ͊ͤ ˿͔͔ͣͤ͊η
͎Φ ˻͔ͪ͡

˻˻˻ ζ˿ͦΌ͘˿͔ͣ˿͍͔͊͟͡
͎Φ ˤ͔ͦͪͦͤ͗

˻˻˻ ζˣ͔͎ͭ͊ͪ͊ͤ ˾͊ͣͦͤΈη
͎Φ ˤ͔ͦͪͦͤ͗

͎Φ ˻͔ͪ͡ 
͎Φ ˤ͔ͦͪͦͤ͗

͎Φ ˶͙͔ͨͼ͟

˴͙͊͋͊ͪ͒ͤͦ-
ˣ͙͊͊ͪ͟͡Ύ

͎Φ ̂͡ΈΎ͍ͤͦͫ͟

˻˻˻ ζˣ͔͔ͭ͊ͤͭη
˴͙͊͋͊ͪ͒ͤͦ-ˣ͙͊͊ͪ͟͡Ύ

˻˻˻ ζˣ͔͎ͭ͊ͪ͊ͤ ˴ͯ͋͊ͤΈη
˴͙͚ͪ͊ͫͤͦ͒͊ͪͫ͟ ͚ͪ͊͟

˻˻˻ ζˣ͔͎ͭ͊ͪ͊ͤ ˶͙͔ͨͼ͟η
͎Φ ˶͙͔ͨͼ͟

˻˻˻ ζ˸͍͙ͦͤͦ͡ ˢ͎ͪͦη
˥Φ ̂͡ΈΎ͍ͤͦͫ͟

˴͙͚ͪ͊ͫͤͦ͒͊ͪͫ͟ 
͚ͪ͊͟



˽˾˻ˮ˭ˤ˻˨˿́ˤ˻
˿͍͔͔͔ͦͪͣͤͤͦ ͍·͔ͫͦͦͭ͟ͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔ͤͦ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦ͘Σ 
͍·ͨͯͫ͟ ͙ͯͤ͊͟͡Έͤ·ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ ͊͘΅͙ͭ· ͔͙͚ͪ͊ͫͭͤ

4



betaren.ru

586
622

715
787 817

905
951

1003

1102
1176

1251

1348

241 264
312

362 382
411

464 475 507 529 557
603

100

300

500

700

900

1100

1300

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

̉
͙
ͫ
͡
͔
ͤ
ͤ
ͦ
ͫ
ͭ
Έ
 
ͫ
ͦ
ͭ
ͪ
ͯ
͒
ͤ
͙
͟
ͦ
͍
 
ͨ
ͦ
 
͟
ͦ
ͣ
ͨ
͊
ͤ
͙
͙
Σ
 
;
͔
͡
Φ

͙͔̉ͫͤͤͦͫͭ͡Έ 
ό;͔͡Φύ

ˤ ͭΦ;Φ ˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘
ό;͔͡Φύ

˾ͦͫͭ

Ҏ2,5
ͪ͊͊͘

˾ͦͫͭ

Ҏ2,3
ͪ͊͊͘

˾ͦͫͭ ;͙͔͙ͫͤͤͦͫͭ͡ ͙͍ͫͦͭͪͯ͒ͤͦ͟ ͨͦ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟

5

˾˻˿́ 
˽˾˻ˮ˭ˤ˻˨˿́ˤˢ

Ҏ10
ͪ͊͘



betaren.ru

˽͙͍͙͔ͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈ ͭͪͯ͒͊

6

˾ͦͫͭ

Ҏ4,7 
ͪ͊͊͘



betaren.ru

˿͔ͪ͒ͤΎΎ ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͊͘Ύ ͨ͊ͭ͊͡ ͙͍ͫͦͭͪͯ͒ͤͦ͟

7

45880
52120

63083 64231 63007

77442

85883

98393

0

нл ллл

пл ллл

сл ллл

ул ллл

млл ллл

мнл ллл

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

˿
ͪ
͔
͒
ͤ
Ύ
Ύ
 
͘
͊
ͪ
͊
͋
ͦ
ͭ
ͤ
͊
Ύ
 
ͨ
͡
͊
ͭ
͊
 
ͫ
ͦ
ͭ
ͪ
ͯ
͒
ͤ
͙
͟
ͦ
͍
Σ
 
ͪ
ͯ
͋
Φ

˿͔ͪ͒ͤΎΎ ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͊͘Ύ ͨ͊ͭ͊͡ ͙͍ͫͦͭͪͯ͒ͤͦ͟



betaren.ru

betaren.ru



betaren.ru9

ͭ·ͫΦ ͭͦͤͤ

́˻˽ - 3

˻ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͍ ͼ͙ͺͪ͊ͻ

˹͊ ͪ·͔ͤ͟ 
ͻ͙͙ͣ;͔͙ͫ͟ͻ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ 
͊͘΅͙ͭ· ͔͙͚ͪ͊ͫͭͤ

˻͋Ά͔ͣ 
ͨͪͦ͒͊͗ ͍ ˾̅ 
͙ ˿˹˥Σ нлнн ͎Φ

͒ͦ͡Ύ ͪ·ͤ͊͟ ˾̅

19 % 38,4



betaren.ru10

˽͙͍͍͔ͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͊͘Ύ 
ͣͦ΅ͤͦͫͭΈ

90
ͭ·ͫΦ ͭͦͤͤκ͎ͦ

2͒3 250 5
ͭ·ͫΦ ͙͍ͭͪͦ͡κ͙ͫͯͭͣͤ͟͡Φ ΄ͭΦκ͎ͦ͒

ˤ·ͨͯͫ͟ 
͎͚ͣͤͦͦͫͦͤ͡·ͻ 
͙͊ͤͫͭͪ͟ COEX 

˽͙͍͙͔ͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈ
͙͙͚ͤ͡

͔́ͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔͙ͫ͟ͻ 
͙͙͚ͤ͡

˽͙͍͍͔ͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͊͘Ύ ͣͦ΅ͤͦͫͭΈ



betaren.ru

˽͔͍͙͔ͪ͒ͫͭ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ͊ ͨͦ ͍͔͚ͫ ˾͙͙ͦͫͫ ͦͭ ˴͙͙͎͊ͤͤͪ͊͒͊͡ ͒ͦ ˤ͙͍͊͒ͦͫͭͦ͊͟͡ 
͙ ͍ ͫͭͪ͊ͤ͊ͻ ͙͔͎͋͗ͤͦ͡ ͙ ͒͊͡Έ͔͎ͤͦ ͔͊ͪͯ͋͗͘ΈΎ

11

˽˾˩˨˿́ˢˤˮ́˩˶̎˿́ˤˢ ˤ 
˾˻˿˿ˮˮ

37
͔͍͙͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ

62
͔͎͙ͪͦͤ͊

˽˾˩˨˿́ˢˤˮ́˩˶̎˿́ˤˢ 
˭ˢ ˾̂ˣ˩ˬ˻˸

13
͔͍͙͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡Έ͍ͫͭ



betaren.ru 12

betaren.ru



betaren.ru 13

betaren.ru



betaren.ru 14

betaren.ru



betaren.ru

˿ͯͣͣ͊ ͔͙ͪ͊͊͘͡ͼ͙͙ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͙͙

15



˭͍͊ͦ͒ ζ͖͍̋ͦͦ͟͡ ˢ͎ͪͦͻ͙ͣ -͔͙̂͋ͫͭ͊ͤ͘͟η

betaren.ru

20 
ͭ·ͫ ͭͦͤͤκ͎ͦ͒

4 120
ͭκ͔͒ͤΈ 

˽͙͍͍͔ͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͊͘Ύ 
ͣͦ΅ͤͦͫͭΈ

˽͙͍͍͔ͪͦͦ͒ͫͭͤͤ͘·͔ 
͙͙͙ͤ͡

˿ͯͭͦ;ͤ͊Ύ 
͙͍͙͔ͨͪͦͦ͒ͭ͘͡ΈͤͦͫͭΈ


