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Несмотря на рост 
денежной массы, 
инвестиции в сельское 
хозяйство снижаются, 
что указывает на 
ограниченную конверсию 
финансовых ресурсов в 
развитие.

Инвестиционная ловушка в сельском хозяйстве: 
сущность и признаки
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Повышение ключевой 
ставки ведет к 
удорожанию кредитов и 
увеличению затрат на 
обслуживание долгов, 
снижая привлекательность 
новых проектов.

Ограниченный 
доступ к дешевому 
капиталу 
препятствует 
масштабированию 
производства, 
замедляя 
отраслевые 
инновации и 
модернизацию.



Основные параметры инвестиционной ловушки 
(2019–2024)
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Рост ключевой ставки и 
денежной массы 
сопровождается снижением 
инвестиций в АПК и 
изменением структуры ВВП.

Несмотря на рост денежной 
массы, повышение ставок 
ограничивает инвестиции и 
ухудшает производственную 
составляющую экономики.



Динамика денежной массы и кредитных условий
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Рост денежной массы М2
Денежная масса в национальном определении (агрегат М2) 
демонстрирует устойчивый рост, отражая увеличение 
ликвидности в экономике. Тем не менее, этот рост не приводит к 
пропорциональному росту инвестиций в сельское хозяйство.

Повышение ключевой ставки ЦБ
С 2019 по 2024 год кредитная политика стала жёстче: ключевая ставка 
выросла с 6,5 до 21%, доступ к кредитам усложнился. Это потребовало 

пересмотра механизмов поддержки сельского хозяйства для сохранения 
финансовой устойчивости и адаптации к новым реалиям.



До 2023 года ВВП России в рыночных ценах 
стабильно рос, однако структура экономики 
смещается в сторону финасового сектора.

Влияние изменений денежно-кредитной политики на 
ВВП и АПК
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Доля сельского хозяйства и производства в 
общем ВВП остается практически неизменной, 
что связано с ограничением инвестиций и 
ростом затрат.

Стагнация сельского хозяйства обусловлена 
финансовыми ограничениями и необходимостью 
оптимизации господдержки в новых условиях.



Структура прибыли по видам экономической 
деятельности (2017–2025)
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С 2017 по 2025 год доля прибыли в финансовой и 
страховой деятельности выросла с 1,6% до 9,5% от 
всей прибыли экономики!!! 



Падение инвестиций в основной 
капитал
Индекс физического объема 
инвестиций в сельское хозяйство 
падает по сравнению с предыдущими 
годами, отражая снижение интереса к 
долгосрочным вложениям.

Тенденции инвестиций 
в сельское хозяйство
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Независимость инвестиций от роста 
денежной массы
Несмотря на рост денежной массы, 
инвестиционные потоки в сельское 
хозяйство не увеличиваются, что 
указывает на внутренние и внешние 
барьеры финансирования отрасли.



Кредитование АПК и бюджетная поддержка 
(2019–2025гг.)
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Рост объемов кредитования 
сочетается со снижением 
доли льготных 
инвесткредитов и 
увеличением краткосрочного 
кредитования.

Увеличение бюджетных 
расходов направлено на 
компенсацию сложных 
кредитных условий и 
стимулирование инвестиционной 
активности.
Однако это не работает!!!!

ЦБ РФ, Минсельхоз России



Рост затрат на производство и масштаб господдержки 
(2019–2024)
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Значительный рост 
материальных затрат и 
увеличение федеральных 
расходов на господдержку 
не спосбствовали росту 
инвестиций и компесации 
растущих затрат на 
производство 
сельскохозяйственной 
продукции!!!



Двухконтурная система кредитования экономики 
России
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Схемы прямого субсидирования 
материально-технических 
ресурсов
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Системы субсидирования 
компенсируют часть стоимости 
закупаемых сельскохозяйственных 
материалов, снижая себестоимость 
производства и поддерживая 
конкурентоспособность отрасли.

Прямая господдержка поможет 
нивелировать негативные последствия 
роста кредитных ставок, обеспечивая 
финансовую устойчивость 
производителей и доступность 
ресурсов.



Эффективность CAPEX-грантов: рентабельность 
производства
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Фактические данные демонстрируют 
рост рентабельности 
сельскохозяйственного производства 
при использовании CAPEX-грантов. 

CAPEX-гранты могут существенно 
повысить рентабельность 
производства, повысив 
эффективность бюджетной 
поддержки в сельское хозяйство.



Механизмы размещения, страхования и 
субсидирования агро-ЦФА
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Заключение: новая эпоха 
господдержки сельского хозяйства

Господдержка должна приобрести гибкий и адресный характер, сочетая 
субсидии, CAPEX-гранты и инновационные финансовые инструменты для 

устойчивого развития отрасли в условиях строгой монетарной политики.


